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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A) 

  
ภาพรวมการดาํเนินงานที่ผ่านมา 

 

SUPER เป็นบริษัทประกอบธุรกิจในการลงทนุถือหุ้นในกิจการอ่ืน (Holding Company) โดยลงทนุถือหุ้นบริษัทในเครือทัง้
ทางตรงและทางอ้อมรวม 46 บริษัท ประกอบไปด้วยธรุกิจหลกั 2 ธรุกิจหลกั คือ 

1.   ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ประกอบด้วยพลงังานแสงอาทิตย์ หลงังานลม และพลงังานขยะ ทัง้นี ้ปัจจบุนัได้ดําเนินการ
ลงทนุและพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์(Solar Farm) และมีนโยบายท่ีจะขยายขอบเขตของธรุกิจไปท่ีธรุกิจบริการรับเหมาก่อสร้าง
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์แบบครบวงจร (“EPC”) และธุรกิจบริการด้านการปฏิบติัการบํารุงรักษา และการประมวลผลโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ (“OMM”) อีกด้วยในอนาคต 

2.   ธรุกิจด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร (Information & Communications Technology)  

ในปี 2558 บริษัทมีทนุจดทะเบียนเพ่ิมขึน้จากจํานวน 2,630.60 ล้านบาท มาเป็นจํานวน 3,137.41 ล้านบาท โดยมีทนุชําระ
แล้วในปี 2558 จํานวน 2,734.95 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2557 จํานวน 720.02 ล้านบาท อนัเป็นผลมาจากการเพ่ิมทนุและการใช้สิทธิ
แปรงสภาพตามใบสําคญัแสดงสิทธิรุ่นท่ี 1(SUPER-W1) และ รุ่นที่ 2(SUPER-W2) ทัง้นี ้เพ่ือรองรับการขยายการลงทนุในธุรกิจพลงังาน
ทดแทน โดยเฉพาะอย่างย่ิงพลงังานแสงอาทิตย์ ดงัจะเหน็ได้จากการเข้าทํารายการได้มาซึง่สินทรัพย์ของกลุม่บริษัท SUPER  

 
 
 
 
 

 
           

           ภาพแสดงการเปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียน/ทนุชําระแล้ว                    ภาพแสดงการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์/หนีส้ิน/สว่นทนุ  
 
ในปี 2558 กลุม่บริษัทได้เข้าทํารายการได้มาซึง่สินทรัพย์ที่ดําเนินธรุกิจ Solar Farm โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

ลําดบั บริษัทท่ีกลุม่ SUPER เข้าทํารายการได้มาซึง่สินทรัพย์ ลกัษณะธรุกิจ กําลงัการผลิต
(MW) 

มลูคา่การเข้าทํา
รายการ(ล้านบาท) 

1 บจ. มิเลนเน่ียม แอคท์ (“MIL”) ถือหุ้นใน 
     บจ. 17อญัญวีร์ โฮลดิง้ (“17AYH”) 
     บจ. มีเดียมาร์ค (“MM”) 
     บจ. เฮลท์แพลนเน็ท เมเนจเม้นท์ (ประเทศไทย) (“HPM”) 
     บจ. อีเลคตริก้า เอเชีย เพาเวอร์ (“ELT”) 

 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 

 
60.00 
23.60 
40.00 

8.00 

314.59 

2 บจ. นอร์ท โซลา่ เพาเวอร์ โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 8.00 44.00 
3 บจ. ตัง้แซเยีย้งกรีนพาวเวอร์ วนั  (“TSG1”) โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 4.00 26.00 
4 บจ. เอส ที เอฟ อี โซล่า่ (“STFES”) โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 8.00 36.00 
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ลําดบั บริษัทท่ีกลุม่ SUPER เข้าทํารายการได้มาซึง่สินทรัพย์ ลกัษณะธรุกิจ กําลงัการผลิต
(MW) 

มลูคา่การเข้าทํา
รายการ(ล้านบาท) 

5 บจ. อพอลโล ่โซลา่ร์ (“APL") โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 5.40 42.50 
6 บจ. พาวเวอร์ เทคโนโลยี อินเตอร์เนชัน่แนล (“PTI") โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 55.60 272.44 
7 บจ. เอ็นเนอร์จี เซิฟ (“ESERVE") โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 81.45 403.72 
8 บจ. อินฟินิท อลัเทอร์เนทีฟ เอ็นเนอร์ย่ี  (“IAE") ถือหุ้นใน 

     บจ.รางเงิน โซลชูัน่ (“RNS”) 
 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 

 
87.00 

290.00 

9 บจ. อามานฟู (“AMN") โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 30.00 72.00 
10 บจ. ศรีนาคา จํากดั (“SNP”) โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 36.00 122.40 
11 บจ. เอสพีพี ซิค จํากดั (“SPP6”) โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 41.00 848.00 

  รวมกาํลังการผลติ 488.05  
 
ทัง้นี ้การขยายการลงทนุในธรุกิจดงักลา่ว บริษัทจําเป็นต้องมีการลงทนุในท่ีดินและอปุกรณ์เคร่ืองจกัรที่เก่ียวข้องกบัโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทิตย์เป็นจํานวนมาก ซึง่ต้องอาศยัเทคโนโลยีและความพร้อมด้านการเงินเป็นสําคญั อีกทัง้ที่ผ่านมาบริษัทได้รับการ
สนบัสนนุด้านการเงินจากสถาบนัการเงินในประเทศ ในการเข้าลงทนุในธรุกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์(Solar Farm) สง่ผลให้มลูคา่
สินทรัพย์รวมของกลุม่บริษัทในปี 2558 มีจํานวน 39,440.10 ล้านบาท โตขึน้จากปี 2557 ที่มีจํานวน 5,115.15 ล้านบาท โดยสินทรัพย์
สว่นใหญ่อยู่ในรูปที่ดินและเคร่ืองจกัรที่เก่ียวข้องกบัโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ อยา่งไรก็ตาม การได้รับการสนบัสนนุทางการเงิน
ดงักลา่วนัน้ บริษัทได้บริหารจดัการแหลง่ที่มาของเงินทนุท่ีจะใช้ในโครงการให้อยู่ในระดบัที่เหมาะสม โดยกําหนดอตัราสว่นหนีส้ินตอ่ทนุ
ไว้ที่ 2 ตอ่ 1 ทัง้นี ้จากการลงทนุในธรุกิจดงักลา่ว สง่ผลให้บริษัทมีการรับรู้รายได้จากธรุกิจโรงไฟฟ้าฯของกลุม่บริษัทในปี 2558 มีจํานวน 
297.30 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2557 จํานวน 178.82 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้กวา่ร้อยละ 150.93 เม่ือเทียบกบัปี 2557 ทัง้นีบ้ริษัทมีความ
เช่ือมัน่วา่ธรุกิจดงักลา่วนีจ้ะสามารถสร้างผลการดําเนินงานท่ีดีให้กบับริษัทได้อย่างตอ่เน่ืองและมัน่คงในระยะยาว 

SUPER ได้ดําเนินการเข้าลงทุนในธุรกิจท่ีผลิตและจัดจําหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน และธุรกิจท่ีเก่ียวข้อง 
โดยเฉพาะพลงังานแสงอาทิตย์ โดยดําเนินการผ่านบริษัท ซุปเปอร์ โซล่าร์ เอนเนอร์ยี จํากัด (“SSE”) ซึ่งถือหุ้นร้อยละ 100 ของทนุจด
ทะเบียน โดยบริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี กรุ๊ป จํากดั(“SUPER ENERGY”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ทัง้นี ้ปัจจบุนับริษัท และ/หรือ 
บริษัทย่อย ได้เข้าถือหุ้นในบริษัทท่ีดําเนินธุรกิจผลิตและจําหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ทัง้ทางตรงและทางอ้อม จํานวน 
25 บริษัท 89 โครงการ กําลงัการผลิตรวม 572.80 MW ทัง้นี ้บริษัทคาดว่าจะสามารถดําเนินการเชิงพาณิชย์(COD)ได้ครบถ้วนเรียบร้อย
ภายใน 30 เมษายน 2559 โดยมีรายละเอียดความคืบหน้า ดงันี ้

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่ดําเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว    กําลงัการผลิตรวม 214.30 MW  
 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่อยู่ระหวา่งดําเนินการเชิงพาณิชย์ กําลงัการผลิตรวม 286.70 MW 
 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่อยู่ระหวา่งดําเนินการก่อสร้าง  กําลงัการผลิตรวม   71.80 MW 
  รวมโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์               กําลงัการผลิตรวม 572.80 MW 

นอกจากนี ้ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทเม่ือวนัท่ี 1 มีนาคม 2559 มีมติให้ SSE เข้าทํารายการได้มาซึง่สินทรัพย์ โดยการเข้า
ซือ้หุ้นในบริษัท ดบัเบิล้ย ูอาร์ พี อีเนอร์จี จํากดั และ บริษัท อิเควเตอร์ โซลาร์ จํากดั ซึ่งเป็นบริษัทที่ย่ืนคําขอจําหน่ายไฟฟ้า จํานวนรวม 
23 โครงการ กําลงัการผลิตรวม 123 MW ดงันี ้

บริษัท โครงการ MW ที่ตัง้โครงการ วันที่ COD 
WRP/1 8 48 ตัง้อยู่ท่ี ต.ศาลาลําดวน อ.เมืองสระแก้ว จ.สระแก้ว ภายใน 30 เมษายน 2559 
EQUATOR 15 75 ตัง้อยู่ท่ี ต.เขาใหญ่ อ.ชะอํา จ.เพชรบรีุ ภายใน 30 เมษายน 2559 

รวม 23 123   
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ทัง้นี ้การเข้าทํารายการดงักล่าวคณะกรรมการได้แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือให้ความเห็นต่อการเข้าทํารายการ
ดงักล่าว และจะได้นําเสนอต่อท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นเพ่ือขออนมุติัการเข้าทํารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดงักล่าวในการประชุมสามญัผู้ ถือหุ้น
ประจําปี 2559 ในวนัท่ี 27 เมษายน 2559 

/1 ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทเม่ือวนัท่ี 18 มีนาคม 2559 มีมติให้ยกเลิกการนําเสนอวาระการเข้าลงทนุในบริษัท ดบัเบิล้ย ู
อาร์ พี อีเนอร์จี จํากดั เน่ืองจากการเจรจาตอ่รองราคากบัผู้ขายยงัไมไ่ด้ข้อยติุอนัจะก่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุแก่บริษัท 
 
โครงการในอนาคต 

1. ตามงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีเงินจ่ายลว่งหน้าเพ่ือการลงทนุ ดงันี ้
กลุม่บริษัทได้ทําบนัทกึข้อตกลงจะซือ้เงินลงทนุและบนัทกึข้อตกลงร่วมลงทนุในธุรกิจผลิตและจดัจําหน่ายไฟฟ้ากบับริษัทอ่ืน 

20 แห่ง มลูค่าซือ้ขาย ประมาณ 3,396.29 ล้านบาท โดยบริษัทย่อยได้จ่ายชําระแล้วบางส่วน จํานวนเงิน 918.49 ล้านบาท ปัจจบุนัอยู่
ระหวา่งปฏิบติัตามเง่ือนไขข้อบงัคบัก่อนของบนัทกึข้อตกลงดงักลา่ว โดยมีรายละเอียดดงันี ้
ลําดบั บริษัท มลูคา่เงินลงทนุ 

(ล้านบาท) 
ชําระแล้วบางสว่น 

(ล้านบาท) 
การเข้าทํารายการได้มาซึง่สินทรัพย์ 

1 บจ.โซลคิด โซลา่ร์ 
บจ.นอร์ธ อีสต์ ฟิวเจอร์ อีเนอร์จี 
บจ.เอส ท ูพี อีเนอร์จี 
บจ.ดบับลิวเอก็ซ์เอ 4 
บจ.ดบับลิวเอก็ซ์เอ 5 
บจ.ดบับลิวเอก็ซ์เอ 6 
บจ.ดบับลิวเอก็ซ์เอ 7 

458.39 313.32 บริษัทเข้าทํารายการได้มาซึง่สินทรัพย์ตามมติ
คณะกรรมการครัง้ที่ 1/2559 เม่ือวนัท่ี 5 
กมุภาพนัธ์ 2559 

2 บจ.อิเควเตอร์ โซลาร์ 
บจ.ดบัเบิล้ย ูอาร์ พี อีเนอร์จี/1 

748.90 422.72 ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 2/2559 
เม่ือวนัท่ี 1 มีนาคม 2559 มีมติให้เข้าทํา
รายการได้มาซึง่สินทรัพย์ ทัง้นี ้การเข้าทํา
รายการดงักลา่ว จะต้องรอนําเสนอต่อที่ประชมุ
ผู้ ถือหุ้นเพ่ือขออนมุติัในการประชมุสามญัผู้ ถือ
หุ้นประจําปี 2559 

3 บริษัทอ่ืนๆ(โครงการSolar Farm)/2 1,748.99 115.45 อยู่ระหว่างศกึษาและเตรียมความพร้อมในส่วน
งานตา่งๆท่ีเก่ียวข้อง 

4 บริษัทอ่ืนๆ(โครงการขยะ)/2 440.00 67.00 อยู่ระหว่างศกึษาและเตรียมความพร้อมในส่วน
งานตา่งๆท่ีเก่ียวข้อง 

  3,396.28 918.49  
 /1 ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทเม่ือวนัท่ี 18 มีนาคม 2559 มีมติให้ยกเลิกการนําเสนอวาระการเข้าลงทนุในบริษัท ดบัเบิล้ย ู

อาร์ พี อีเนอร์จี จํากดั เน่ืองจากการเจรจาตอ่รองราคากบัผู้ขายยงัไมไ่ด้ข้อยติุอนัจะก่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุแก่บริษัท 
/2 ทัง้นี ้บนัทึกข้อตกลงมีเง่ือนไขการชําระส่วนท่ีเหลืออาจเปล่ียนแปลงหากภาระหนีส้ิน ณ วนัโอนหุ้นมีการเปล่ียนแปลงจาก

วนัทําบนัทึกข้อตกลง ซึ่งยงัอยู่ในขัน้ตอนของการตรวจสอบความถกูต้องของข้อมลู (Due Diligence) ประกอบกบัการเจรจาตกลงใน
เง่ือนไขและข้อตกลงตา่งๆ ซึง่ยงัไมไ่ด้ข้อยติุ และอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ ประกอบกบัคู่สญัญายงัไม่ยินยอมให้เปิดเผยข้อมลู จนกว่าจะ
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ได้ข้อยุติ ทัง้นี ้หากมีความชดัเจนในการเข้าทํารายการ บริษัทจะได้นําเสนอต่อคณะกรรมการและปฏิบติัตามประกาศหลกัเกณฑ์การ
ได้มาหรือจําหน่ายไปซึง่สินทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทนุและตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 
2. บริษัทย่อยได้เข้าทํารายการซือ้ที่ดิน 2 แห่ง ที่จงัหวดัลพบรีุ และจงัหวดักาญจนบุรี เพ่ือรองรับการดําเนินการผลิต

และจดัจําหน่ายไฟฟ้าด้วยระบบพลงังานแสงอาทิตย์ขนาด 50 เมกะวตัต์ และ 90 เมกะวตัต์ ปัจจบุนัอยู่ระหว่างศกึษาและเตรียมงานใน
สว่นตา่งๆท่ีเก่ียวข้อง 

3. บริษัทย่อยได้เข้าทํารายการซือ้ท่ีดิน 3 แห่ง ที่จงัหวดัเพชรบรีุ จงัหวดัปทมุธานี และจงัหวดัพระนครศรีอยธุยา เพ่ือ
รองรับการดําเนินการผลิตและจัดจําหน่ายไฟฟ้าจากขยะ ทัง้นี ้ปัจจุบันอยู่ระหว่างศึกษาและเตรียมความพร้อมในส่วนงานต่างๆท่ี
เก่ียวข้อง 

 
14.1การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานโดยสรุป 

 
สําหรับงวดปี 2558 บริษัทฯ มีขาดทนุสทุธิเทา่กบั 817.60 ล้านบาท ขาดทนุเพ่ิมขึน้จากปีก่อนหน้า 727.86 ล้านบาท จากการ

ที่บริษัทฯ มีการขยายธุรกิจและเข้าลงทนุในธุรกิจผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนอย่างมาก ทําให้มีการสร้างโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์และมีการทําการศึกษาโครงการพลงังานลมและพลงังานชีวมวล เป็นผลทําให้เกิดค่าใช้จ่ายในการบริหารสงูขึน้ โดยเฉพาะ
คา่ท่ีปรึกษา คา่ประสานงาน คา่ธรรมเนียม และคา่วิจยัและพฒันา เป็นต้น  

ในปี 2557 บริษัทฯ มีขาดทนุสทุธิเท่ากบั 89.74 ล้านบาท จากท่ีมีกําไรสทุธิจํานวน 17.49 ล้านบาทในปี 2556 เน่ืองจากการ
ที่บริษัทฯ มีต้นทนุจากการขายและบริการเพ่ิมขึน้ 66.78 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 108.03 อนัเกิดมาจากค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จําหน่ายจากโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย์ของบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ เข้าลงทนุ และต้นทนุทางการเงินท่ีเพ่ิมขึน้จํานวน 35.82 ล้านบาท จาก 
0.25 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 36.08 ล้านบาท ในปี 2557 อนัเป็นผลมาจากการกู้ ยืมเงินเพ่ือใช้ในการลงทนุในบริษัทย่อยที่ดําเนินการ
ผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ รวมถึงมีค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพ่ิมขึน้จาก 24.62 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 140.01 ล้าน
บาท ในปี 2557 มีสาเหตมุาจากค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เก่ียวข้องกบัธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ซึ่งบริษัทฯ ได้เร่ิมดําเนินการในช่วง
ปลายไตรมาสท่ี 4 ปี 2556 

ในปี 2556 บริษัทฯ มีกําไรสทุธิจากการดําเนินงานต่อเน่ืองรวม 17.49 ล้านบาท ลดลงจากปี 2555 (ปรับปรุงใหม่) ที่มีกําไร
สทุธิจํานวน 34.98 ล้านบาท หรือ ลดลงจํานวน 17.50 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 50.01 เน่ืองจากบริษัทฯ มีต้นทนุบริการเพ่ิมขึน้ 27.51 
ล้านบาท หรือร้อยละ 88.17 อย่างไรก็ตาม ในปี 2556 บริษัทฯ ได้รับกําไรจากการต่อรองราคาซือ้หุ้นสามญัของ บริษัท รูทฟาร์ม จํากดั 
รวมทัง้ บริษัท รูทซนั จํากดัจํานวน 17.87 ล้านบาท ทัง้นี ้หากรวมกําไรจากส่วนงานท่ียกเลิกไปแล้ว จะทําให้ปี 2555 (ปรับปรุง) และปี 
2556 มีกําไรทัง้สิน้  28.24 ล้านบาท และ 63.74 ล้านบาท ตามลําดบั 
 

 โครงสร้างรายได้ 

โครงสร้างรายได้ 
ดาํเนิน 
การโดย 

การถือหุ้น
ของบริษัท 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
ล้านบาท ร้อยละ  ล้านบาท ร้อยละ  ล้านบาท ร้อยละ 

1. รายได้จากการขาย         
  1.1 กลุม่ผลิตภณัฑ์อิฐมวลเบา SUPER  - - - - - - 
  1.2 กลุม่ผลิตภณัฑ์ไอที OPEN 76.25%  21.15 5.17 1.45 0.65 5.62 6.17 
  1.3 กลุม่โรงไฟฟ้า บริษัทย่อย  297.30 72.67 118.48 53.04 - - 
2. รายได้จากการบริการ         
  2.1 การบริการด้านไอที OPEN 76.25% 67.20 16.42 83.92 37.57 82.22 90.31 
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โครงสร้างรายได้ 
ดาํเนิน 
การโดย 

การถือหุ้น
ของบริษัท 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
ล้านบาท ร้อยละ  ล้านบาท ร้อยละ  ล้านบาท ร้อยละ 

  2.2 การบริการอ่ืน   10.58 2.59 1.20 0.54 3.20 3.52 
รายได้รวม   396.22 96.85 205.05 91.80 91.04 99.92 

3. รายได้อ่ืน    12.89 3.15 18.32 8.20 0.07 0.08 
รายได้จากการดาํเนินงาน   409.11 100.00 223.37 100.00 91.11 100.00 

รายได้จากการดําเนินงานท่ียกเลิก /1         
จําหน่ายธรุกิจผลิตภณัฑ์อิฐมวลเบา SUPER 

SOUTH 
100% - - - - 173.91 100.00 

หมายเหต ุ: 
/1 รายได้อ่ืนในปี 2558 เป็นรายการดอกเบีย้รับจํานวน 5.44 ล้านบาท, กําไรขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนจํานวน 3.11 ล้านบาท, รายได้จาก
การบริการสถานท่ีทิง้ขยะ 1.93 ล้านบาท และอ่ืนๆ จํานวน 2.41 ล้านบาท 
/2 รายได้จากการดําเนินงานท่ียกเลิกจากการจําหน่ายทรัพย์สินท่ีใช้ในการดําเนินธุรกิจผลิตอิฐมวลเบาออกไป ซึง่แสดงตามงบกําไรขาดทนุ 
สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เปรียบเทียบกบั ปี 2555 (ปรับปรุงใหม่) จะแสดงรายได้ท่ีเกิดจากการดําเนินงานตอ่เน่ืองเท่านัน้ ซึง่เป็นไปตาม
หลกัมาตรฐานการบญัชี เม่ือบริษัทมีรายการดําเนินงานท่ียกเลิกเกิดขึน้ 

  
สําหรับปี 2558 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและบริการ 396.22 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อนหน้า 191.17 ล้านบาท หรือร้อย

ละ 93.23 จากการรับรู้รายได้จากธรุกิจผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์เพ่ิมขึน้อนัเป็นมาจากขยายธุรกิจและเข้าลงทนุใน
ธรุกิจผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนอย่างมาก 

ในปี 2557 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและบริการ 205.05 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2556 จํานวน 114.01 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 125.23 โดยรายได้ที่เพ่ิมขึน้ในปี 2557 เกิดจากการเร่ิมรับรู้รายได้จากธุรกิจผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ 

ปี 2556 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและบริการ  91.04 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากปี 2555 (ปรับปรุงใหม่) ที่มีรายได้จากการขาย
และบริการจํานวน 78.03 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จํานวน 13.02 ล้านบาท โดยปี 2556 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายเพ่ิมขึน้ 5.62 ล้านบาท ซึง่
มาจากผลการดําเนินงานของบริษัท โอเพ่นเทคโนโลย่ี  จํากดั (มหาชน) ที่ดําเนินธุรกิจด้านการซือ้ ขาย ให้เช่า และบํารุงรักษาอปุกรณ์
และระบบคอมพิวเตอร์  และมีรายได้จากการบริการเพ่ิมขึน้อีกจํานวน 7.39 ล้านบาท 

 
 ต้นทุนขาย 

ต้นทนุในการขายและบริการสําหรับงวดปี 2558 เท่ากบั 223.26 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 56.35 ของรายได้รวม อตัรา
กําไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้จาก ร้อยละ 37.37 เป็น ร้อยละ 43.65 อนัเป็นมาจากขยายธุรกิจและเข้าลงทนุในธุรกิจผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลงังาน
ทดแทนซึง่มีอตัรากําไรที่สงูขึน้ 

ต้นทนุในการขายและบริการเพ่ิมขึน้ในปี 2557 เป็น 128.43 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 62.63 ของรายได้รวมโดยสดัส่วน
ดงักลา่วลดลงจากปีก่อน เป็นผลให้อตัรากําไรขัน้ต้นของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้เป็นร้อยละ 37.37 ซึง่มีผลมาจากการเข้าดําเนินการในธุรกิจผลิต
และจําหน่ายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 

ต้นทนุในการขายและบริการปี 2555 (ปรับปรุงใหม)่ และ 2556 มีจํานวน และ 31.19 ล้านบาท และ 61.66 ล้านบาท หรือ คิด
เป็นร้อยละ 39.97 และ 67.72 ของรายได้รวม ตามลําดบั ทําให้อตัรากําไรขัน้ต้นของบริษัทฯ ลดลง สาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของ
ต้นทนุในการขายและบริการของธรุกิจด้านเทคโนโลยีสารสนเทศท่ีบริษัทฯ เร่ิมดําเนินการในช่วงปลายไตรมาสท่ี 4 ของปี 2555 
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 ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 

สําหรับปี 2558 คา่ใช้จ่ายในการบริหารเทา่กบั 755.41 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 616.43 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 443.55 จากปี
ก่อนหน้า สาเหตกุารเพ่ิมขึน้ของค่าใช้จ่ายในการบริหารเกิดจากการที่บริษัทฯ มีนโยบายขยายธุรกิจเข้าดําเนินการพฒันาโรงไฟฟ้าจาก
พลงังานทดแทน เช่น พลงังานแสงอาทิตย์ พลงังานลม และ พลงังานชีวมวล โดยเฉพาะอย่างย่ิงในพลงังานแสงอาทิตย์ ที่บริษัทฯ มีการ
ขยายธุรกิจอย่างมากในปี 2558 ทําให้บริษัทฯ เกิดค่าใช้จ่ายท่ีสําคัญ ได้แก่ ค่าท่ีปรึกษา ค่าประสานงาน ค่าธรรมเนียมธนาคาร 
คา่ธรรมเนียมที่เกิดจากการสัง่ซือ้และนําเข้าอปุกรณ์โรงไฟฟ้า คา่ศกึษาวิจยั และคา่พฒันา เป็นต้น  

ค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 1.22 ล้านบาท 24.62 ล้านบาท และ 140.01 ล้านบาท ตามลําดบั 
ค่าใช้จ่ายดงักล่าวเพ่ิมขึน้ 23.40 ล้านบาท และ 115.39 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 1,921.58 และร้อยละ 468.79 ในปี 2556 และ 
2557 จากปีก่อนหน้า ตามลําดบั  
 

 ต้นทุนทางการเงนิ 
บริษัทฯ ไมมี่ต้นทนุทางการเงินในปี 2555 อย่างไรก็ตาม ในปี 2556 บริษัทฯ มีต้นทนุทางการเงินรวมทัง้สิน้ 0.26 ล้านบาท ซึง่

รายการดงักลา่วเป็นดอกเบีย้จากหนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าการเงินระยะยาว ในปี 2557 บริษัทฯ มีต้นทนุทางการเงินรวม 36.08 ล้านบาท 
เพ่ิมขึน้จากปี 2556 จํานวน 35.82 ล้านบาท อนัเน่ืองมาจากการที่บริษัทย่อยแห่งใหม่มีเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินรวมจํานวน 600.43 
ล้านบาท ซึง่เป็นเงินกู้ ยืมเพ่ือใช้ในการลงทนุของบริษัทย่อยสําหรับธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ สําหรับปี 2558 บริษัทฯ มี
ต้นทนุทางการเงิน 236.08 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 200.00 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 554.38 จากปี 2557 จากการเพ่ิมขึน้ของหนีส้ินที่มี
ภาระดอกเบีย้ (Interest Bearing Debt) จาก 751.37 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 เป็น 15,466.29 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2558  โดยหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้นัน้ เพ่ิมขึน้จากการใช้เป็นส่วนหนึ่งในการขยายการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ 

 
14.2การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

 
สนิทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากบัจํานวน 39,440.10 ล้านบาท โดยเป็นสินทรัพย์หมนุเวียนเท่ากับ
จํานวน 3,507.54 ล้านบาท ประกอบไปด้วยลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นจํานวน 2,563.28 ล้านบาท และเป็นรายการเงินสด/เทียบเท่าเงิน
สดจํานวน 844.06 ล้านบาท ทัง้นีเ้ป็นผลมาจากการขยายการลงทนุในธรุกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์อย่างตอ่เน่ือง และเป็นสินทรัพย์
ไม่หมนุเวียนจํานวน 35,932.56 ล้านบาท ประกอบด้วยรายการท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ จํานวน 28,981.86 ล้านบาท สิทธิในการ
ดําเนินการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า จํานวน 3,541.64 ล้านบาท สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน จํานวน 2,450.84 ล้านบาท และเงินลงทนุใน
บริษัทร่วม จํานวน 776.01 ล้านบาท โดยมีรายการที่สําคญั ดงันี ้ 

                                                                                                                                        (หน่วย: ล้านบาท) 
 31 ธนัวาคม 2557 

(ตรวจสอบแล้ว) 
31 ธนัวาคม 2558 
(ตรวจสอบแล้ว) 

+เพ่ิม / -ลด 
 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 847.94 2,563.28 1,715.34 
ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 1,901.58 28,981.86 27,080.28 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม - 776.01 776.01 
สิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า 335.20 3,541.64 3,206.44 
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รายละเอียดลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นของบริษัท ณ สิน้ ปี 2556 และ ปี 2557 ตามงบการเงินรวมเทา่กบั 746.76 ล้านบาท 
5,115.15 ล้านบาท และ 39,440.10 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่มีรายละเอียดดงันี ้
ลกูหนีก้ารค้า 

  
ณ 31 ธนัวาคม 2556 ณ 31 ธนัวาคม 2557 ณ 31 ธนัวาคม 2558 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลกูหนีก้ารค้า           
ลกูหนีย้งัไมค่รบกําหนดชําระ 6.35  2.41  43.71  5.15 117.23 4.57 
ลกูหนีเ้กินกําหนดชําระ           
-  น้อยกวา่ 3 เดือน 4.22  1.60  2.57  0.30 2.27 0.09 
-  มากกวา่ 3 เดือน ถึง 6 เดือน 0.02  0.01  1.10  0.13 0.06 0.00 
-  มากกวา่ 6 เดือน ถึง 12 เดือน 0.10  0.04  1.21  0.14 0.00 0.00 
-  มากกวา่ 12 เดือน ขึน้ไป 30.27  11.47  29.63  3.49 29.13 1.14 
หกั: คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (30.30) (11.48) (29.63) (3.49) (29.13) (1.14) 

ลกูหนีก้ารค้า - สทุธิ 10.66  4.04  48.59  5.73 119.57 4.66 
ลกูหนีอ่ื้น           
เงินจ่ายลว่งหน้าเพ่ือการลงทนุ 242.00  91.67  753.13  88.82 743.17 28.99 
เงินจ่ายลว่งหน้าเพ่ือซือ้ที่ดิน - - 1.47 0.17 2.15 0.08 
เงินทอรองจ่ายอ่ืน - - 24.44 2.88 87.36 3.41 
คา่ใช้จ่ายนําเข้ารอเรียกคืน - - - - 839.34 32.74 
ลกูหนีอ่ื้น 12.44  4.71  36.72  4.33 788.42 30.76 
หกั: คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (1.13) (0.43) (16.41) (1.94) (16.73) (0.65) 

ลกูหนีอ่ื้น - สทุธิ 253.32  95.96  799.35  94.27 2,443.71 95.34 
รวมลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 263.98  100.00  847.94  100.00 2,563.28 100.00 

 
ในปี 2558 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นสทุธิ 2,563.28 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากสิน้ปี 2557 จํานวน 1,715.34 ล้านบาท 

สาเหตจุากการเพ่ิมขึน้ของคา่ใช้จ่ายนําเข้ารอเรียกคืน จํานวน 839.34 ล้านบาท และลกูหนีอ่ื้นๆ จํานวน 788.42 ล้านบาท ซึง่เป็นรายการ 
เงินทดลองจ่ายค่าก่อสร้าง+อปุกรณ์ในบริษัทท่ีอยู่ระหว่างเข้าทํารายการได้มาซึ่งบริษัทนัน้ๆ อนัเป็นผลมาจากการเข้าดําเนินธุรกิจและ
การขยายกําลงัการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 

ในปี 2557 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นสทุธิรวมจํานวน 847.94 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2556 จํานวน 583.96 ล้าน
บาท ซึง่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินจ่ายล่วงหน้าเพ่ือการลงทนุจํานวน 761.04 ล้านบาท จากการที่บริษัทย่อยได้ทําบนัทกึข้อตกลง
จะซือ้เงินลงทนุและบนัทึกข้อตกลงเข้าร่วมลงทนุในธุรกิจผลิตและจําหน่ายไฟฟ้ากบับริษัทอ่ืน 7 แห่ง และปัจจุบนัโครงการดงักล่าวอยู่
ระหวา่งปฏิบติัตามเง่ือนไขข้อบงัคบัก่อนของบนัทกึข้อตกลง 

ในปี 2556 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นสทุธิเพ่ิมขึน้จาก 42.47 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 263.98 ล้านบาทในปี 
2556 ซึง่มีผลมาจากการเพ่ิมขึน้ของเงินจ่ายล่วงหน้าเพ่ือการลงทนุจํานวน 242.00 ล้านบาท ซึง่เป็นเงินที่บริษัทฯ ชําระเป็นเงินมดัจําใน
การเข้าทําบนัทึกข้อตกลงจะซือ้จะขายธุรกิจผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ จํานวน 3 แห่งในปีดงักล่าว และ
ลกูหนีอ่ื้นมีจํานวนเพ่ิมขึน้จาก 1.84 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 12.44 ล้านบาทในปี 2556 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของลกูหนีข้อง
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บริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจให้บริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร อนัเกิดจากการเพ่ิมขึน้ของรายได้จากการให้บริการของ
บริษัทย่อยดงักลา่วมีเพ่ิมมากขึน้กวา่ในปี 2555 

ทัง้นี ้บริษัทมีนโยบายการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเต็มจํานวนหากลกูหนีค้้างชําระเกิน 12 เดือน นอกจากนี ้บริษัทยงั
พิจารณาการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยประมาณการจากจํานวนหนี ้และการเก็บเงินจากลกูหนีใ้นอดีต โดยบริษัทจะประเมิน
สถานะการเงินของลกูหนีแ้ตล่ะรายประกอบการพิจารณาการตัง้สํารองหนีส้งสยัจะสญูด้วย บริษัทจงึคาดวา่จะไมมี่ความเสียหายจากการ
เรียกชําระหนีจ้ากลกูหนีเ้หล่านัน้เกินกว่ามลูค่าท่ีตัง้สํารองไว้ โดยเฉลี่ยบริษัทจะให้เครดิตกบัลกูหนีก้ารค้าเป็นเวลาประมาณ 30 - 60 วนั 
โดยบริษัทมีนโยบายท่ีจะจดัเก็บหนีใ้ห้ได้ตามกําหนดระยะเวลาท่ีวางไว้ โดยอาศยัพนกังานของบริษัทท่ีมีประสบการณ์และทราบข้อมลู
รายละเอียดของลกูค้า ในระยะท่ีผ่านมาบริษัทไมมี่ปัญหาเก่ียวกบัการจดัเก็บหนี ้

 
สินทรัพย์ อาคาร และอปุกรณ์ 

ในปี 2557 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิ ของบริษัทฯ เท่ากบั 1,901.58 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 1,847.79 ล้านบาท จากการซือ้
สินทรัพย์และเข้าลงทนุในบริษัทย่อยเพ่ือดําเนินธรุกิจผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิ ในปี 2556 มีจํานวน 53.80 ล้านบาท ลดลงจาก 441.94 ล้านบาทในปี 2555 จากการที่บริษัท
ฯ ได้จําหน่ายธรุกิจรวมถึงเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ในการผลิตคอนกรีตมวลเบา  

 
หนีส้นิ 

หนีส้ินรวมของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 มีจํานวน 27,192.12 ล้านบาท ประกอบไปด้วยเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนี ้
อ่ืน จํานวน 10,999.36 ล้านบาท และเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน จํานวน 13,887.48 ล้านบาท เป็นผลมาจากการเข้าลงทนุใน
ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ซึ่งมีความจําเป็นต้องใช้เงินลงทนุในท่ีดิน เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ เป็นจํานวนมาก แหล่งเงินทุนที่
สําคญัได้แก่ การได้รับการสนบัสนนุจากสถาบนัการเงินในรูปแบบสินเช่ือเพ่ือการพฒันาโครงการดงักล่าว ทัง้นี ้บริษัทได้บริหารจดัการ
แหลง่ที่มาของเงินทนุท่ีจะใช้ในโครงการให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม สง่ผลให้บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2558 อยู่
ที่ระดบั 2.22 เทา่   

ทัง้นี ้หนีส้ินและภาระผกูผนับริษัทท่ีอาจจะเกิดขึน้ในอนาคต จากการได้รับสนบัสนนุทางการเงินจากสถาบนัการเงิน และจาก
ระยะเวลาการได้รับเครดิตตา่งๆจากธรุกิจนัน้ มีรายละเอียด ดงันี ้
ลําดบั รายการ มลูคา่ผกูผนั(ล้านบาท) ภาระผกูผนั 

1 สญัญาเช่าพืน้ท่ีอาคารสํานกังาน(ตอ่เดือน) 0.16 บริษัท 
2 การคํา้ประกนัในหนงัสือคํา้ประกนัในนามบริษัทย่อยและบริษัทอ่ืนๆ 63.47 บริษัท 
3 การร่วมคํา้ประกนัเงินกู้ ยืมและวงเงินกู้ ยืมของบรัทย่อย N.A. บริษัท 
4 หนงัสือคํา้ประกนัการย่ืนคําร้องการขายไฟฟ้าฯ 49.47 บริษัทย่อย 
5 การสัง่ซือ้สินค้าและบริการ 1.16 บริษัทย่อย 
6 การสัง่ซือ้ทรัพย์สิน 121.48 บริษัทย่อย 
7 การสัง่ซือ้ทรัพย์สิน (USD 63.11)1/ 2,271.96 บริษัทย่อย 
8 สญัญาจ้างบริการและก่อสร้าง 4,643.78 บริษัทย่อย 
9 บนัทกึข้อตกลงเช่าท่ีดินระยะยาว 214.21 บริษัทย่อย 

10 ภาระผกูผนัอ่ืนๆ 2.52 บริษัทย่อย 
หมายเหต ุ1/ คํานวณจากอตัราแลกเปล่ียน 36.00 บาท / 1 USD 
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 หนีส้ินรวมของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 มีจํานวน 973.07 ล้านบาท โดยหนีส้ินรวมเพ่ิมขึน้จากปี 2556 จํานวน 
950.16 ล้านบาท เป็นผลมาจากการที่บริษัทได้รับการสนบัสนนุวงเงินสินเช่ือเพ่ือการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์จาก
สถาบนัการเงินแหง่หนึง่ ทําให้บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2557 อยู่ที่ระดบั 0.21 เทา่  

 
 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 สว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 12,247.98 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 8,017.70 ล้านบาทจากสิน้ปี 2557 จากการ
เพ่ิมทนุจดทะเบียนจํานวน 720.02 ล้านบาท และส่วนเกินมลูค่าหุ้นเพ่ิมเติมจากการเพ่ิมทนุ 6,863.33 ล้านบาท อนัเป็นผลมาจากการใช้
สิทธิแปรงสภาพตามใบสําคญัแสดงสิทธิรุ่นท่ี 1(SUPER-W1) และ รุ่นที่ 2(SUPER-W2) ทัง้นี ้เพ่ือรองรับการขยายการลงทุนในธุรกิจ
พลงังานทดแทน โดยเฉพาะอย่างย่ิงพลงังานแสงอาทิตย์ 

ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 มีจํานวน 4,230.28 ล้านบาท โดยมีขาดทนุสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรร 
จํานวน 704.78 ล้านบาท โดยส่วนของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบัปี 2556 ซึ่งมีส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 723.86 ล้านบาท โดยเพ่ิมขึน้ 
จํานวน 3,506.42 ล้านบาท ส่วนของผู้ ถือหุ้นท่ีเพ่ิมขึน้อนัเน่ืองมาจากการเพ่ิมทนุและจากการท่ีบริษัทสามารถเสนอขายหุ้นในราคาที่สงู
กวา่มลูคา่หุ้นท่ีจดทะเบียนไว้ ทัง้นี ้บริษัทได้ทําการจดัโครงสร้างทางการเงินของบริษัทให้มีความเหมาะสม และลดต้นทนุทางการเงิน อีก
ทัง้มีความคลอ่งตวัในการบริหารจดัการมากขึน้ ทัง้นี ้บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดลงจากเดิมร้อยละ 3.79 ในปี 2556 มาเป็นร้อย
ละ 3.62 ในปี 2557 

ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 มีจํานวน 723.86 ล้านบาท โดยมีขาดทนุสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรร 
จํานวน 615.23 ล้านบาท โดยส่วนของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบัปี 2555 ซึ่งมีส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 198.47 ล้านบาท โดยเพ่ิมขึน้ 
จํานวน 525.39 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 264.72  ส่วนของผู้ ถือหุ้นที่เพ่ิมขึน้อนัเน่ืองมาจากการเพ่ิมทนุ และการรับรู้กําไรจากการ
จําหน่ายทรัพย์สิน มีผลให้ผลการขาดทนุสะสมลดลง  

 
กระแสเงนิสดของบริษัท 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้งวด 844.06 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 708.86 ล้าน
บาท จากการกู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงินและการเพ่ิมทนุจดทะเบียน  

ในปี 2557 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้งวด จํานวน 135.51 ล้านบาท ซึง่ลดลงจากงวดสิน้ปี 2556 
อนัมีสาเหตมุาจากการเข้าลงทนุในธรุกิจผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ 

ณ สิน้งวด ปี 2555 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้จาก 28.95 ล้านบาท และเพ่ิมขึน้เป็น 353.93 ล้าน
บาทในปี 2556 หรือ เพ่ิมขึน้ 324.98 ล้านบาท  ซึง่เกิดจากการเพ่ิมทนุหุ้นสามญัจํานวน 446.58 ล้านบาทและจากการจําหน่ายธุรกิจ
เก่ียวกบัการผลิตและจําหน่ายคอนกรีตมวลเบาจํานวน 500.00 ล้านบาท   
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14.3 ปัจจยัและอทิธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานในอนาคต 
 
ปัจจยัและอิทธิพลหลกัที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินและและผลการดําเนินงานในอนาคต นอกเหนือจากท่ีได้กล่าวไว้

แล้วในสว่นที่ 1 ข้อ 3 เร่ืองปัจจยัความเส่ียง คือ 
 

14.3.1 ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์   
1) การเปลี่ยนแปลงในนโยบายภาครัฐ 
การผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ถือว่ามีศกัยภาพและเสถียรภาพสงูสดุในกลุ่มพลงังานทดแทน ซึ่งภาคเอกชนได้ให้

ความสําคญัและเลง็เหน็ถึงประโยชน์ในเชิงธรุกิจจากการใช้พลงังานจากแสงอาทิตย์มากขึน้ในช่วงปีที่ผ่านมา ดงันัน้อตุสาหกรรมการผลิต
ไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทิตย์จึงมีแนวโน้มท่ีจะเติบโตสงู อย่างไรก็ดีการเจริญเติบโตของตลาดนีข้ึน้อยู่กบันโยบายการส่งเสริมจากรัฐบาล
เป็นหลกั รวมไปถึงการปรับเปล่ียนในแผนพฒันากําลงัการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย  
 

14.3.2 ธุรกจิด้านเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร  
 

1) ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศและภายนอกประเทศ  
ปัจจยัท่ีจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2557 มาจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ปัญหาเสถียรภาพการเมือง

โลก และความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ภยัทางธรรมชาติ ส่วนปัจจยัภายในประเทศอยู่ที่เสถียรภาพทางการเมือง โดยเฉพาะการ
ออกมาชมุนมุประท้วง หากยืดเยือ้และรุนแรงจะสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ และความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ภยัธรรมชาติ การขาด
แคลนแรงงานในบางอตุสาหกรรม ที่สําคญัปัญหาต้นทนุท่ีเพ่ิมสงูขึน้จากการปรับคา่แรงวนัละ 300 บาท ทัว่ประเทศ รวมไปถึงการปรับขึน้
ของคา่พลงังาน ทัง้นํา้มนั ไฟฟ้า คา่ขนสง่ เป็นต้น เหลา่นีอ้าจสง่ผลกระทบทัง้โดยตรงและโดยอ้อมตอ่บริษัทในอนาคต อาทิเช่น ลกูค้าของ
บริษัทอาจมีการปรับลดงบประมาณหรือชลอการพฒันาด้านเทคโนโลยีด้านสารสนเทศลง เพ่ือประหยดัค่าใช้จ่าย ซึง่ผลกระทบดงักล่าว
นัน้ ทําให้บริษัทอาจต้องปรับเปล่ียนวิธีการในการรับงานจากลกูค้ารายดงักล่าว เช่น การปรับลดอตัราค่าบริการแต่ขอทําสญัญาในระยะ
ยาวเพ่ือป้องกนัความเส่ียงในอนาคต เป็นต้น 

 


