
 

 

 11.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
(ก) ภาพรวมของผลการดําเนินงาน 

ผลการดําเนินงานของบริษัทในป 2555 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 39.57 ลานบาท เปรียบเทียบกับป 2554 ท่ี
ขาดทุนสุทธิจํานวน 42.71 ลานบาท โดยกําไรสุทธิจากป 2555 เพ่ิมขึ้นจากป 2554 จํานวน 82.28 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นใน
อัตรารอยละ 192.65 การเพ่ิมขึ้นของกําไรสุทธิในป 2555 เนื่องจากบริษัทมีการรับรูรายไดจากการการขายและรายไดจากการ
บริการเพ่ิมขึ้น อีกท้ังตนทุนทางการเงินไดปรับลดลงจากการท่ีบริษัทสามารถจายชําระหนี้สินตามสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ี
ได บริษัทจึงไมตองบันทึกดอกเบ้ียในอัตราผิดนัดชําระ  

ผลการดําเนินงานของบริษัทในป 2554 บริษัทขาดทุนสุทธิจํานวน 42.71 ลานบาท เปรียบเทียบกับป 2553 ท่ี
ขาดทุนสุทธิจํานวน 39.46 ลานบาท โดยขาดทุนสุทธิป 2554 เพ่ิมขึ้นจากป 2553 จํานวน 3.25 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นในอัตรา
รอยละ 8.24 การเพ่ิมขึ้นของขาดทุนสุทธิในป 2554 เนื่องจากตนทุนทางการเงินเพ่ิมขึ้นมากกวารายไดเพ่ิมขึ้นสุทธิ เนื่องในป 
2554 บริษัทไมสามารถปฎิบัติตามเง่ือนไขสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ีไดทันตามกําหนด จึงตองบันทึกดอกเบ้ียในอัตราผิดนัด
ชําระ  

ผลการดําเนินงานของบริษัทในป 2553 บริษัทขาดทุนสุทธิจํานวน 39.46 ลานบาท เปรียบเทียบกับป 2552 ท่ี
ขาดทุนสุทธิจํานวน 288.71 ลานบาท โดยขาดทุนสุทธิป 2553 ลดลงจากป 2552 จํานวน 249.25 ลานบาท หรือลดลงในอัตรา
รอยละ 86.33 การลดลงของขาดทุนสุทธิของป 2553 เนื่องจากคาใชจายในการบริหารลดลงจากการลดลงของหน้ีสงสัยจะสูญ 
และ ขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสิน และตนทุนทางการเงินลดลงจากอัตราดอกเบี้ยผิดนัดชําระในป 2552  (อัตราดอกเบี้ยผิด
นัดสูงสุดในกรณีผิดนัดชําระหนี้ เทากับ 18%) เปนอัตราดอกเบ้ียปกติในป 2553 (อัตรา MRL) 

 
รายได 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ป 2555 บริษัทมีรายไดรวม 448.08 ลานบาท โดยจําแนกเปนรายไดจากการขาย 370.05 ลานบาท และรายไดจาก
การบริการ 78.03 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับป 2554 ท่ีมีรายไดรวม 330.20 ลานบาท โดยจําแนกเปนรายไดจากการขาย 
294.88 ลานบาท และรายไดจากการบริการ 35.32 ลานบาท  รายไดรวมป 2555 เพ่ิมขึ้นจากป 2554 จํานวน 117.88 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 35.70  ท้ังนี้เนื่องมาจากปริมาณการขายคอนกรีตมวลเบาของบริษัทเพ่ิมขึ้นตามการขยายตัว
ในภาคอสังหาริมทรัพย และในชวงคร่ึงปแรกของป 2555 บริษัทมีการปรับราคาขายขึ้นซึ่งเปนผลมากจากสถานการณอุทกภัย
ในชวงไตรมาส 4 ของป 2554 สงผลใหความตองการผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบาเพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับผูผลิตรายใหญบางราย
ไมสามารถดําเนินการผลิตไดตามปกติ นอกจากนี้บริษัทสามารถรับรูรายไดจากการบริการตามสัญญาจางพัฒนาระบบงานหลัก
ใหกับธนาคารอาคารสงเคราะหเปนจํานวน 39 ลานบาท 
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ป 2554 บริษัทมีรายไดรวม 330.20 ลานบาท โดยจําแนกเปนรายไดจากการขาย 294.88 ลานบาท และ
รายไดจากการบริการ 35.32 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับป 2553 ท่ีมีรายไดรวม 219.03 ลานบาท โดยจําแนกเปนรายไดจาก
การขาย 217.08 ลานบาท และรายไดจากการบริการ 1.95 ลานบาท รายไดรวมป 2554 เพ่ิมขึ้นจากป 2553 จํานวน 111.17 
ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 50.76  

ซึ่งจะเห็นวาป 2554 บริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้น จํานวน 77.80 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 
35.84 ท้ังนี้เนื่องมาจากปริมาณการขายคอนกรีตมวลเบาของบริษัทเพ่ิมขึ้นและมีการปรับราคาขายที่สูงขึ้น และบริษัทมีรายได
จากการบริการเพ่ิมขึ้นจํานวน 33.26 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดรับชําระเงินตามสัญญาจางพัฒนาระบบงานหลักเพ่ิมเติม 
(สัญญา CMC I งวดท่ี 1 และ 2 และ สัญญา CMC II งวดท่ี 1)  

ป 2553 บริษัทมีรายไดรวม 217.08 ลานบาท โดยจําแนกเปนรายไดจากการขาย 217.08 ลานบาท และ
รายไดจากการบริการ 1.95 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับป 2552 ท่ีมีรายไดรวม 162.98 ลานบาท โดยจําแนกเปนรายไดจาก
การขาย 161.23 ลานบาท และรายไดจากการบริการ 1.74 ลานบาท รายไดรวมป 2553 เพ่ิมขึ้นจากป 2552 จํานวน 55.61 
ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 33.44 ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของรายไดป 2553 เน่ืองมาจากปริมาณการขายคอนกรีตมวลเบาของ 
บริษัทเพ่ิมขึ้น และบริษัทมีรายไดจากการบริการเพ่ิมขึ้นจํานวน 0.23 ลานบาท 

 
ตนทุนขาย 
ตนทุนขายของบริษัทในป 2555 ปรับเพ่ิมขึ้นจากป 2554 อันเนื่องมาจากบริษัทมีปริมาณการขายเพ่ิมขึ้น โดย

ในป 2555 บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 268.06 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 72.44 ของรายไดจากการขาย เมื่อเปรียบเทียบกับป 
2554 บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 240.38 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 81.52 ของรายไดจากการขาย ท้ังนี้เมื่อพิจารณาแลว
บริษัทสามารถท่ีจะบริหารตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น 

สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนในป 2555 เทากับรอยละ 33.22 เพ่ิมขึ้นจากป 2554 ท่ีมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับ 
รอยละ 26.39  

ตนทุนขายของบริษัทในป 2554 ดีข้ึนกวาป 2553 โดยในป 2554 อันเนื่องมาจากการท่ีบริษัทสามารถบริหาร
ตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 240.38 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 81.52 ของรายไดจากการ
ขาย  เมื่อเปรียบเทียบกับป 2553 ซึ่งมีตนทุนขายทากับ 195.72 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 90.16 ของรายไดจากการขาย 

ตนทุนขายของบริษัทในป 2553 บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 195.72 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 90.16 ของ
รายไดจากการขาย  เมื่อเปรียบเทียบกับป 2552 ซึ่งมีตนทุนขายทากับ 127.63 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 79.16 ของรายได
จากการขาย 

 
ตนทุนทางการเงิน 
ป 2553 บริษัทมีตนทุนทางการเงิน 8.00 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับป 2552 ท่ีมีตนทุนทางการเงิน 66.91 

ลานบาท โดยตนทุนทางการเงินป 2553 ลดลงจากป 2552 จํานวน 58.91 ลานบาท หรือลดลงในอัตรารอยละ 88.05 ซึ่งเปนผล
มาจากการท่ีในป 2553 ธนาคารไดอนุมัติเปล่ียนแปลงเงื่อนไขการชําระหนี้ใหแกบริษัท ทําใหอัตราดอกเบี้ยท่ีนํามาคิดน้ันเปน
อตัราดอกเบ้ียปกติ 

ป 2554 บริษัทมีตนทุนทางการเงิน 50.48 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับป 2553 ท่ีมีตนทุนทางการเงิน 8.00 
ลานบาท โดยตนทุนทางการเงินป 2554 เพ่ิมขึ้นจากป 2553จํานวน 42.48 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 531.25 ซึ่ง
เปนผลมาจากการที่ในป 2554 บริษัทไมสามารถปฎิบัติตามเง่ือนไขสัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้ไดทันตามกําหนด จึงตอง
บันทึกดอกเบ้ียในอัตราผิดนัดชําระ  

สําหรับป 2555 บริษัทมีตนทุนทางการเงิน 20.77 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับป 2554 ท่ีมีตนทุนทางการเงิน 
50.48 ลานบาท โดยที่ตนทุนทางการเงินในป 2555 ลดลงจากป 2554 จํานวน 29.71 ลานบาท หรือลดลงในอัตรารอยละ 
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58.85 ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทสามารถปฎิบัติตามเง่ือนไขสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ีไดตามกําหนด จึงไมมีดอกเบ้ียผิด
นัดชําระ 

เมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2555 บริษัทและธนาคารไดลงนามรวมกันในบันทึกขอตกลงแกไขเพิ่มเติมสัญญา
ปรับปรุงโครงสรางหน้ี โดยธนาคารไดคิดดอกเบ้ียเงินกูยืมดังกลาวในอัตราดอกเบี้ยปกติ ซึ่งมีเง่ือนไขการจายชําระคืนแบงตาม
ประเภทของกลุมหนี้ดังตอไปนี้ 

หนี้กลุมท่ี 1  ชําระหนี้โดยการผอนชําระหนี้เงินตน 266.42 ลานบาท ใหแลวเสร็จภายในเดือนมีนาคม 2556 
หนี้กลุมท่ี 2  การชําระดอกเบี้ยจํานวน 39.48 ลานบาท โดยแบงชําระใหแลวเสร็จภายในเดือนมีนาคม 2556  
ท้ังนี้หากบริษัทชําระหนี้ใหแกธนาคารตามท่ีตกลงไวในสัญญาเสร็จส้ินครบถวน  ธนาคารจะผอนผันไมเรียก

เก็บดอกเบ้ียผิดนัดท่ีคางชําระท้ังจํานวนเปนเงิน 57.45 ลานบาท 
หลักประกันสําหรับหนี้สินตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ ดังกลาว ไดแก เงินฝากธนาคาร ท่ีดินพรอมส่ิงปลูก

สรางและเครื่องจักรของบริษัท รวมท้ังท่ีดินซี่งเปนแหลงทรายท้ังหมดที่ใชในการดําเนินงานของบริษัท และที่ดินของบริษัทท่ี
เกี่ยวของกัน รวมท้ังกรรมการบริษัทไดเขาค้ําประกันในนามสวนตัวเต็มวงเงิน โดยไมคิดผลตอบแทนระหวางกัน 

จากการท่ีบริษัทยังคงประสบกับภาวะขาดทุน โดยมีผลขาดทุนสะสมจํานวน 677.39 ลานบาท ทําใหบริษัทไม
สามารถจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนได เพ่ือใหบริษัทรักษาสภาพคลองเพ่ือใชในการดําเนินงาน และเมื่อพิจารณาจากผล
ขาดทุนสะสมแลวบริษัทจึงงดจัดสรรเงินกําไรไวเปนทุนสํารองตามกฎหมาย 

 
(ข) ฐานะทางการเงิน 

 
 

 
 

สินทรัพย 
บริษัทมีสินทรัพยรวม วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 , 31 ธันวาคม 2554 ณ 31 ธันวาคม 2554 และ 31 ธันวาคม 

2553 จํานวน 606.67 ลานบาท จํานวน 640.52 ลานบาท และจํานวน 653.40 ลานบาท ตามลําดับ  เนื่องจากบริษัทดําเนิน
ธุรกิจในการผลิตและจําหนายคอนกรีตมวลเบา ซึ่งตองใชเครื่องจักรท่ีมีประสิทธิภาพและติดตั้งอยูภายในอาคารโรงงานที่มี
ความแข็งแรงและปลอดภัยในระดับสูง ตลอดจนมีบริเวณสําหรับอาคารจัดเก็บสินคาคงเหลือ และวัตถุดิบตางๆ ใหมีคุณภาพท่ี
ดีอยูตลอดเวลา ดังนั้นสินทรัพยสวนใหญของบริษัทจะประกอบดวย เคร่ืองจักร อาคารโรงงานและที่ดิน ซึ่งตองใชเงินลงทุนสูง 
โดย ณ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ และสินทรัพยท่ีไมไดใชในการดําเนินงาน จํานวน 441,942 ลาน
บาท และจํานวน 53.22 ลานบาท ตามลําดับ 
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รายละเอียดของสินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงาน 
สินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงาน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ประกอบดวย 
 

งบการเงินรวม (หนวย : พันบาท) 

      ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ   

มูลคาสุทธิตามบัญชี ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 444,801   

ซื้อเพ่ิม/โอนเขา – ราคาทุน 79,410 

จําหนาย/ตัดจําหนาย/โอนออก (10,515) 

คาเส่ือมราคาสําหรับงวด (52,507) 

คาเผื่อการดอยคา (19,247)   

มูลคาสุทธิตามบัญชี ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 441,942   

 
 
รายละเอียดของสินทรัพยท่ีไมไดใชในการดําเนินงาน 
สินทรัพยไมไดใชในการดําเนินงาน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ประกอบดวย 
 

งบการเงินรวม (หนวย : พันบาท) 

  เครื่องจักร และอุปกรณ   

ราคาทุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 145,210   

โอน/ปรับปรุง (53,550) 

ราคาทุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 91,661 

คาเผื่อการดอยคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 52,191 

เพ่ิมขึ้น 5,499 

จําหนาย/โอนออก (19,247) 

ราคาทุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 38,444 

 
มูลคาสุทธิทางบัญชี 
มูลคาสุทธิตามบัญชี ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 

 
53,216   

บริษัทยอย 

ป 2548 บริษัท ซุปเปอรบลอก เซาท จํากัด (“บริษัทยอย”) ไดทําสัญญาซื้ออุปกรณเครื่องจักรจากบริษัทแหง
หนึ่ง จํานวน 3 สัญญา รวมเปนจํานวนเงิน 205.10 ลานบาท อยางไรก็ตาม บริษัทยอยไดรับอุปกรณเครื่องจักรดังกลาวมาแลว
บางสวนแตยังไมไดติดต้ัง ท้ังนี้ บริษัทยอยยังไมไดยกเลิกสัญญาซื้ออุปกรณเคร่ืองจักรดังกลาว และบริษัทยอยไดจัดประเภท
รายการเครื่องจกัรและอุปกรณดังกลาวเปนสินทรัพยท่ียังไมไดใชในการดําเนินงาน เนื่องจากปจจุบันสถานการณใน 3 จังหวัด
ชายแดนภาคใตยังไมสงบ เปนเหตุใหบริษัทไดชลอการกอสรางโรงงานในจังหวัดภาคใต 
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บริษัทยอยไดประมาณคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยตามอัตราการเส่ือมสภาพของเครื่องจักรในอัตรารอยละ 
6 เปนเหตุใหกลุมบริษัทรับรูผลขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพย ในงบการเงินรวม สําหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2555 และ 2554 จํานวนเงิน 5.50 ลานบาท และ 8.71 ลานบาท ตามลําดับ 

 
คุณภาพของสินทรัพย 
บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิ ณ 31 ธันวาคม 2555 ณ 31 ธันวาคม 2554 และ ณ 31 ธันวาคม 2553 จํานวน 

41.75 ลานบาท จํานวน 27.83 ลานบาท และจํานวน 18.76 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ ณ 31 
ธันวาคม 2555 ณ 31 ธันวาคม 2554 และ ณ 31 ธันวาคม 2553 จํานวน 31.26 ลานบาท จํานวน 31.65 ลานบาท และจํานวน 
31.50 ลานบาท ตามลําดับ 

ตารางเปรียบเทียบลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่นโดยแยกตามการครบกําหนดอายุของลูกหนี้  
 (หนวย: พันบาท) 
 2555  2554 
ลูกหนี้การคา    
ยังไมถึงกําหนดชําระ 18,170.11  18,523.63 
เกินกําหนดชําระ    
      นอยกวาหรือเทากับ 3 เดือน 22,536.38  8,551.26 
      มากกวา 3 ถึง 6 เดือน 998.08  589.94 
      มากกวา 6 ถึง 12 เดือน 600.91  1,020.30 
      มากกวา 12 เดือนขึ้นไป 30,703.70  30,798.53 
      รวม 73,009.19  59,483.66 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (31,262.75)  (31,654.86) 

       ลูกหนี้การคา - สุทธิ 41,746.44  27,828.80 

ลูกหนี้อื่น    

ยังไมถึงกําหนดชําระ 1,844.83  1,881.16 
เกินกําหนดชําระ    
      นอยกวาหรือเทากับ 3 เดือน -  - 
      มากกวา 3 ถึง 6 เดือน -  - 
      มากกวา 6 ถึง 12 เดือน -  - 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (1,125.95)  (1,125.95) 

      ลูกหนี้อื่น - สุทธิ 718.88  755.22 
 

 
บริษัทมีนโยบายการใหเครดิตแกลูกคาดวยความระมัดระวัง และกําหนดวิธีการชําระเงินจากการขายสินคา  โดย

บางสวนเปนการขายโดยเปด Letter of Guarantee และบางสวนเปนการใหลูกคาจายเงินคาสินคาลวงหนา ประกอบกับบริษัท
มีนโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวนหากลูกหน้ีคางชําระเกิน 12 เดือน นอกจากนี้ บริษัทยังพิจารณาการ
ตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยประมาณการจากจํานวนหนี้ และการเก็บเงินจากลูกหนี้ในอดีต โดยบริษัทจะประเมินสถานะ
การเงินของลูกหน้ีแตละรายประกอบการพิจารณาการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญดวย บริษัทจึงคาดวาจะไมมีความเสียหายจาก
การเรียกชําระหนี้จากลูกหนี้เหลานั้นเกินกวามูลคาท่ีตั้งสํารองไว   
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สําหรับระยะเวลาเก็บหนี้ในป 2555 เทากับ 53.22 ลดลงจาก 59.82 วันในป 2554 โดยเฉล่ียบริษัทจะให
เครดิตกับลูกหนี้การคาเปนเวลาประมาณ 30 - 60 วัน ท้ังนี้บริษัทมีนโยบายที่จะจัดเก็บหนี้ใหไดตามกําหนดระยะเวลาที่วางไว 
โดยอาศัยพนักงานของบริษัทท่ีมีประสบการณและทราบขอมูลรายละเอียดของลูกคา ในระยะที่ผานมาบริษัทไมมีปญหา
เกี่ยวกับการจัดเก็บหนี้ 

 
สภาพคลอง 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555,2554 และ 2553 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนเทากับ 98.01 ลานบาท 84.50 ลาน

บาท และ 58.12 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2555 สินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจากป 2554 เปนจํานวน 13.51 ลานบาท และ
ในป 2554 สินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจากป 2553 เปนจํานวน 26.38 ลานบาท 

ซึ่งมีรายการที่แปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญไดแก ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่นเพ่ิมขึ้น โดย ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2555 บริษัทมีลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่นจํานวน 42.47 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 ท่ีมี
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่นจํานวน 28.58 ลานบาท ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่นป 2555 เพ่ิมขึ้นจากป 2554 จํานวน 13.89  
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 48.60 เน่ืองจากในป 2555 บริษัทมียอดขายที่เติบโตขึ้นอยางมาก 

 
ในสวนของหนี้สินหมุนเวียน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555, 31 ธันวาคม 2554 และ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมี

หนี้สินหมุนเวียนจํานวนเทากับ 401.53 ลานบาท, 526.32 ลานบาท และ 345.52 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2555 หนี้สิน
หมุนเวียนลดลงจากป 2554 เปนจํานวน 124.79 ลานบาท และในป 2554 หน้ีสินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากป 2553 เปนจํานวน 
180.80 ลานบาท  

ซึ่งมีรายการที่แปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญไดแกหนี้สินผิดนัดชําระ โดยในป 2555 บริษัทไดมีการปรับ
โครงสรางหน้ีและสามารถปฎิบัติตามเง่ือนไขสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ีไดทันตามกําหนด จึงไมมีหนี้สินผิดนัดชําระ 

จากรายการดังกลาวขางตน พบวาบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 31 ธันวาคม 
2554 เทากับ 0.24 เทา และ 0.16 เทา ซึ่งปรับเพ่ิมขึ้น และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเวียนเร็ว เทากับ 0.18 เทา และ 0.12 
เทา ซึ่งปรับเพ่ิมขึ้นเชนกัน 

 
กระแสเงินสดของบริษัท 
 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานสําหรับป 2555 บริษัทมีผลกําไรสุทธิอยูจํานวน  39.57 ลานบาท กระแส

เงินสดสุทธิท่ีไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 40.26 ลานบาท และในป 2554 บริษัทมีผลขาดสุทธิอยูจํานวน 42.46 ลาน
บาท กระแสเงินสดสุทธิท่ีไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 42.84 ลานบาท 

บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิท่ีใชไปในกิจกรรมลงทุนในป 2555 จํานวนรวม 15.37 ลานบาท สําหรับป 2554 
บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิท่ีใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวนรวม 3.23 ลานบาท  

บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิท่ีใชไปจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2555 จํานวน 31.10 ลานบาท สําหรับในป 2554 
บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิท่ีใชไปจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 14.76 ลานบาท 
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ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
สวนของผูถือหุน 
สวนผูถือหุนของบริษัท ณ ส้ินป 2555 มีจํานวน 198.47 ลานบาท โดยมีขาดทุนสะสมยังไมไดจัดสรรจํานวน 

677.39 ลานบาท บริษัทมีผลกําไรสุทธิจากการดําเนินงานของป 2555 จํานวน 39.57 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับส้ินป 2554 
ซึ่งมีสวนผูถือหุนของบริษัทมีจํานวน 108.02 ลานบาท และมีขาดทุนสะสมยังไมไดจัดสรรจํานวน 716.96 ลานบาท บริษัทมีผล
การดําเนินงานท่ีเปนผลขาดทุนสุทธิในป 2554 อยูจํานวน 42.71 ลานบาท 

จะเห็นวาสวนผูถือหุนในป 2555 เพ่ิมขึ้นจากป 2554 จํานวน 90.45 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 83.73 อัน
เปนผลมากจากการท่ีบริษัทมีผลกําไรสุทธิจากการดําเนินงานเปนจํานวน 39.57  ลานบาท และในเดือนกันยายน 2555 บริษัท
ไดจัดสรรและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนไดจํานวน 90,859,613 หุน มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท ซึ่งไดรับชําระคาหุนเพ่ิม
ทุน จํานวนเงิน 50.88 ลานบาท 

สวนผูถือหุนของบริษัท ณ ส้ินป  2554 มีจํานวน 108.02 ลานบาท โดยมีขาดทุนสะสมยังไมไดจัดสรรจํานวน 
716.96 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับป 2553 ซึ่งมีสวนผูถือหุนของบริษัท มีจํานวน 118.27 ลานบาท และมีขาดทุนสะสมยัง
ไมไดจัดสรรจํานวน 669.52 ลานบาท  

จะเห็นวาสวนผูถือหุนในป 2554 ลดลงจากป 2553 เปนจํานวน 10.25 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 8.67 อัน
เปนผลมากจากการที่บริษัทยังคงประสบปญหาขาดทุนจากการดําเนินงานโดยมีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิจํานวน เปน
จํานวน 42.71 ลานบาท และในเดือนพฤศจิกายน 2554 บริษัทไดจัดสรรและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนไดจํานวน 66,417,610 
หุน มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท ซึ่งไดรับชําระคาหุนเพ่ิมทุน จํานวนเงิน 37.19 ลานบาท 

สวนผูถือหุนของบริษัท ณ ส้ินป  2553 มีจํานวน 118.27 ลานบาท โดยมีขาดทุนสะสมยังไมไดจัดสรรจํานวน 
669.52 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับป 2552 ซึ่งมีสวนผูถือหุนของบริษัท มีจํานวน 143.10  ลานบาท และมีขาดทุนสะสมยัง
ไมไดจัดสรรจํานวน 630.06 ลานบาท  

จะเห็นวาสวนผูถือหุนในป 2553 ลดลงจากป 2552 จํานวน 24.83 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 17.35 อันเปน
ผลมากจากการที่บริษัทยังคงประสบปญหาขาดทุนจากการดําเนินงาน โดยมีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิจํานวน 39.46 ลาน
บาท และในป2553 บริษัทไดจัดสรรและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนไดจํานวน 21,831,669 หุน มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท 
ซึ่งไดรับชําระคาหุนเพ่ิมทุน จํานวนเงิน 14.63 ลานบาท 

 
หนี้สิน 
หนี้สินรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2555 และ 2554 มีจํานวนรวม 408.20 ลานบาท และ 532.50 ลานบาท 

ตามลําดับ หนี้สินรวมของบริษัทในป 2555 ลดลงจากป 2554 จํานวน 124.30 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 23.34 ซึ่งมีรายการท่ี
เปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญไดแก เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นลดลง 63.56 ลานบาท และเงินกูยืมจากสถาบันการเงินลดลง 
44.00 ลานบาท ซึ่งเปนการจายชําระหนี้ตามสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ี จากขอมูลขางตน ทําใหบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2555 อยูท่ีระดับ 2.06 เทา ลดลงจากป 2554 ซึ่งอยูท่ีระดับ 4.93 เทา 

หนี้สินรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2554 และ 2553 มีจํานวนรวม 532.50 ลานบาท และ 535.09 ลานบาท 
ตามลําดับ หนี้สินรวมของบริษัทในป 2554 ลดลงจากป 2553 จํานวน 2.59 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 0.48 จากขอมูลขางตน 
ทําใหบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2554 อยูท่ีระดับ 4.93 เทา เพ่ิมขึ้นจากป 2553 ซึ่งอยูท่ีระดับ 4.52 
เทา 
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หนี้สินรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2553 และ 2552 มีจํานวนรวม 535.09 ลานบาท และ 568.35  ลานบาท 
ตามลําดับ หนี้สินรวมของบริษัทในป 2553 ลดลงจากป 2552 จํานวน 33.26 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 5.85  ซึ่งมีรายการท่ี
เปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญคือ ในป 2553 บริษัทไดลงนามในสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงิน ทําใหหนี้สินตาม
สัญญาปรับโครงสรางหนี้ในป 2552 จํานวน 422.46 ลานบาท ลดลงเหลือ 352.36 ลานบาทในป 2553 แตอยางไรก็ตาม 
เนื่องจากสวนของผูถือหุนในป 2553 มีจํานวนที่ลดลงจากสวนของผูถือหุนในป 2552 อันเปนผลจากการที่บริษัทยังคงประสบ
ปญหาขาดทุนจากการดําเนินงาน ดังนั้น  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2553 ของบริษัทจึงอยูท่ีระดับ 4.52 
เทา เพ่ิมขึ้นจากป 2552 ซึ่งอยูท่ีระดับ 3.97 เทา  

 
 

ภาระผูกพันและหนี้สินท่ีอาจเกิดขึ้นในภายหนา 

ณ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีภาระผูกพันและหนี้สินท่ีอาจเกิดขึ้นดังนี้ 
บริษัท 
ใหธนาคารออกหนังสือค้ําประกัน      2,420,000.00 บาท 
ตามสัญญาบริการที่ปรึกษาทางการเงิน      500,000.00 บาท 
ตามสัญญาจางติดต้ังเคร่ืองจักร      250,000.00 บาท 
ตามคําส่ังซื้อท่ีผูขายตกลงแลว     2,532,690.00 บาท 
ภาระผูกพันจากการเชาพ้ืนที่อาคารสํานักงาน (ดูหมายเหตุ) 
ตามสัญญาเชาเครื่องจักรเดือนละ 0.20 ลานบาท 
ตามสัญญาเชารถโฟลคลิฟทเดือนละ 0.09 ลานบาท 
บริษัทยอย 
-  ตามสัญญาซื้อเคร่ืองจักร     49,724,661.20   บาท 
-  ตามสัญญากอสราง      35,365,312.19   บาท 
 
หมายเหตุ 
รายละเอียดของภาระผูกพันจากการเชาพ้ืนที่อาคารสํานักงาน 

อัตราตอเดือน
ผูใหเชา ระยะเวลา (ลานบาท)

สัญญาเชาพ้ืนที่สํานักงาน บริษัท บางนา แอสเซ็ท จํากัด 3 ป 0.11

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555
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(ค) ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานในอนาคต 

บริษัทประกอบธุรกิจเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบา ซึ่งจัดเปนวัสดุอุปกรณท่ีใชในการกอสราง
อาคาร ท่ีพักอาศัย สงผลใหการดําเนินธุรกิจของบริษัทมีความสัมพันธกับภาวะเศรษฐกิจและภาวะอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยและการกอสราง ในสภาพการณท่ีภาวะเศรษฐกิจและภาวะอสังหาริมทรัพยและการกอสรางปรับตัวในทิศทางท่ี
ดีขึ้น มีผลทําใหมีความตองการสินคาของบริษัทเพ่ือใชในการกอสรางเพ่ิมขึ้น อันสงผลดีตอการดําเนินงานและฐานะทางการ
เงินของบริษัท อยางไรก็ตาม ในกรณีท่ีภาวะเศรษฐกิจและภาวะอสังหาริมทรัพยปรับตัวไปในทิศทางท่ีลดลง ยอมสงผลกระทบ
ในแงลบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัท นอกจากนี้ ภาวะการแขงขันของอุตสากรรมผลิตคอนกรีตมวลเบา อาทิ การแขงขัน
ทางดานราคา ก็สงผลตอการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท  

อยางไรก็ตาม ภายหลังการจําหนายทรัพยสินท่ีใชในการดําเนินธุรกิจหลักใหแกบริษัท ปูนซีเมนตนครหลวง จํากัด
(มหาชน) (“SCCC”) และ/หรือบริษัทยอย แลว บริษัทจะไมดําเนินธุรกิจผลิตอิฐมวลเบาอีกตอไป ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขท่ีระบุใน
สัญญาขอตกลงไมแขงขันทางธุรกิจ (Non-Competition Agreement) 

ท้ังนี้ปจจุบันผูบริหารของบริษัทอยูในระหวางการพิจารณาแผนการดําเนินธุรกิจใหม โดยหากมีการกําหนดแนว
ทางการดําเนินธุรกิจท่ีชัดเจนแลว บริษัทจะมีการศึกษาถึงปจจัยท่ีจะมีผลตอการดําเนินธุรกิจที่ชัดเจนและสอดคลองกับนโยบาย
ของบริษัทอีกครั้งหน่ึง 
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